S.C. PIEŢE PREST S.A.

ANEXA NR. 1
ANALIZA BILANŢULUI FINANCIAR
LA DATA DE 31.08.2012 (comparativ cu 01.01.2012)
1. FONDUL DE RULMENT PERMANENT FINANCIAR (FRF) 

Pornind de la elementele din  partea superioară a bilanţului, fondul de rulment se calculează  ca diferenţă între resursele permanente şi nevoile permanente, astfel:

FRF = Resurse permanente – Nevoi permanente

Fondul de rulment permanent, determinat pe baza bilanţului lichiditate- exigibilitate se poate calcula prin două modalităţi, şi anume:

1. FRF = CAPITALURI PERMANENTE – NEVOI PERMANENTE

   sau 

       FRF = Capitaluri permanente – Active imobilizate

                                                                                                                                                                    Fondul de rulment financiar negativ ilustrează finanţarea unei părţi din nevoile permanente ale întreprinderii (investiţii) din resurse temporare, contrar principiului de finanţare conform căruia nevoile permanente sunt finanţate din resurse permanente. Această situaţie indică un dezechilibru financiar.
FRF = NEVOI TEMPORARE – RESURSE TEMPORARE

Stabilirea fondului de rulment financiar pe baza elementelor din partea superioară a bilanţului prezintă importanţă din perspectiva influenţei structurii de finanţare asupra formării fondului de rulment financiar, în timp ce determinarea acestuia prin compararea activelor circulante cu datoriile pe termen scurt reflectă excedentul de lichidităţi potenţiale sau marja de siguranţă faţă de riscurile activităţii economice.
                                         INDICATORI 

a) Fond de rulment permanent = capital propriu total + împrumuturi şi datorii financiare(1-5 ani) – total active imobilizate 
                                                  Lei 







	31.08.2012
	01.01.2012

	+333.875
	+1.011.351


A. Fond de rulment permanent                                                     Lei
	Elemente de activ
	31.08.2012
	01.01.2012
	Elemente de pasiv
	31.08.2012
	01.01.2012

	Imobilizari necorporale
	6.181
	8.242
	Capital propriu
	654.968
	1.312.323

	Imobilizări 

corporale
	333.796

	317.658
	Împrumuturi+ datorii financiare (1-5 ani leasing )
	18.884
	24.928

	Imobilizări

financiare   
	-
	-
	
	
	

	Total active imobilizate
	339.977
	325.900
	Total elemente pasiv
	673.852
	1.337.251


FR împrumutat= DTL (datorii pe termen lung)

Literatura de specialitate consideră fondul de rulment ca fiind cel mai important indicator al echilibrului financiar lichiditate - exigibilitate, dat fiind rolul său de realizare a legăturii dintre cele două părţi ale bilanţului financiar.


 31.08.2012
	FONDUL DE RULMENT ÎMPRUMUTAT  18.884 lei


01.01.2012

	FONDUL DE RULMENT ÎMPRUMUTAT  24.928 lei


B. FOndul de rulment propriu = capital propriu total - total active imobilizate 

                                                                                                          Lei           
	31.08.2012
	01.01.2012

	+318.991
	+986.423


                                                                                                                                                                         Lei 

	
	31.08.2012
	01.01.2012
	
	31.08.2012
	01.01.2012

	Total active imobilizate
	339.977
	325.900
	Capital    propriu
	654.968
	1.312.323


C. necesarul de fond de rulment = STOCURI + CREANŢE + ACTIVE DE REGULARIZARE - DATORII CURENTE – PASIVE DE REGULARIZARE

                                                                                                                 Lei 

	ELEMENTE
	31.08.2012
	01.01.2012

	STOCURI
	633.177
	463.631

	CREANŢE 
	1.377.962
	671.397

	ACTIVE DE REGULARIZARE
	4.608
	9.221

	TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
	2.011.139
	1.135.028

	DATORII CURENTE
	1.877.966
	912.260

	PASIVE DE REGULARIZARE 
	-
	-

	Necesarul de fond de rulment 
	+133.173
	+222.768


  4) Trezoreria netă (TN) reprezintă diferenţa dintre fondul de rulment financiar şi nevoia de fond de rulment.

TREZORERIA NETĂ = FOND DE RULMENT – NEVOIA DE FOND DE RULMENT

TREZORERIA NETĂ = ACTIVE DE TREZORERIE – PASIVE DE TREZORERIE

Trezoreria netă negativă semnifică insuficiente surse de finanţare (permanente şi temporare) în raport cu nevoile, un deficit monetar care trebuie acoperit prin contractarea de noi credite pe termen scurt. În această situaţie, autonomia financiară pe termen scurt este limitată, întreprinderea fiind dependentă de resurse financiare externe, întrucât lichidităţile sau cvasilichidităţile sunt insuficiente pentru rambursarea creditelor pe termen scurt.Trezoreria netă negativă trebuie considerată ca o stare de insolvabilitate, existând însă şi întreprinderi care în asemenea situaţii pot supravieţui dacă partenerii lor financiari agreează menţinerea resurselor de trezorerie  încredinţate acestora pentru acoperirea pasivului exigibil.

D. TREZORERIA NETĂ = ACTIVE DE TREZORERIE – PASIVE DE TREZORERIE 
	                                    Fondul de rulment         Nevoia de fond de rulment            Dif±

	TN0
	01.01.2012
	+314.991
	+222.768
	-92.223

	TN1
	31.08.2012
	+314.991
	+133.173
	-181.818



5)Cash-flow–ul (CF) reflectă creşterea trezoreriei nete pe perioada exerciţiului financiar analizat şi se determină conform relaţiei:

CF = TN1 – TN0

unde:

 TN1= trezoreria netă la sfârşitul exerciţiului financiar

TN0= trezoreria netă la începutul exerciţiului financiar

Cash-flow-ul (fluxul monetar net) negativ al perioadei semnifică scăderea capacităţii reale de finanţare a investiţiilor.

Cash-flow = –181.818 lei – (–92.223 lei) = -89.595 lei
6.  Rata de finanţare a stocurilor este definită prin raportul dintre fondul de rulment permanent şi nivelul total al stocurilor şi este un indicator ce evidenţiază ponderea în totalul valoric a stocurilor finanţate prin intermediul fondului de rulment permanent.

RFS = 
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Se constată o cădere abruptă a acestui indicator, atât pe seama majorării fondului de rulment cât şi a majorării stocurilor.
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7. Lichiditatea curentă (definită uneori şi ca lichiditate generală) este definită prin raportul dintre activele curente şi datoriile curente. Lichiditatea curentă =
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Se constată deteriorarea rapidă şi spectaculoasă a indicatorului la 31.08.2012, faţă de 01.01.2012.                                      
8. Lichiditatea imediată este utilizată pentru a identifica rapid starea de lichiditate la nivelul unei firme şi este determinată ca raport între suma dintre creanţe şi active de trezorerie şi datoriile curente:
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Se constată deteriorarea şi căderea abruptă a acestui indicator la 31.08.2012, faţă de 01.01.2012.
9. Lichiditatea la vedere (Lv)
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Dat fiind că datoriile curente, deşi plătibile pe termen scurt, nu au în totalitate o scadenţă imediată, se poate utiliza drept reper nivelul de 0,2, situarea indicatorului la un nivel inferior indicând un risc ridicat în ceea ce priveşte posibilitatea acoperirii datoriilor imediate.

LICHIDITATEA LA VEDERE = 
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– Atenţie probleme deosebite    
Se constată căderea spectaculoasă a acestui indicator, ceea ce reprezintă o deteriorare gravă a situaţiei entităţii.
10. Rata autonomiei financiare se calculeazã prin raportarea capitalurilor

proprii (CPR) la capitalurile permanente (angajate) (CPER):
RATA AUTONOMIEI FINANCIARE
=
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1.337.251                                                                   
La 31.08.2012 valoarea indicatorului a înregistrat o scădere faţă de 01.01.2012.
11. Rata datoriilor 
RATA DATORIILOR =
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Rata datoriilor s-a deteriorat rapid la 31.08.2012 faţă de 01.01.2012, datorită creşterii spectaculoase a datoriilor totale.
Situaţia este foarte gravă. Volumul activelor totale depăşeşte cu foarte mult volumul datoriilor. Însă activele nu pot fi transformate rapid în lichiditate.

Situaţia principalilor indicatori implicaţi de analiza patrimonialã este prezentatã în tabelul de mai jos:

	INDICATORI ANALIZĂ PATRIMONIALĂ
	U/M
	31.08.2012
	01.01.2012

	Fond de rulment permanent
	lei
	+333.875
	-1.011.351

	Fond de rulment propriu
	lei
	+314.991
	+986.423

	Necesarul de fond de rulment
	lei
	+133.173
	+228.768

	Trezoreria netă
	lei
	-181.818
	-92.223

	Rata de finanţare a stocurilor
	lei
	0,527
	2,181

	Lichiditatea curentă
	 -
	1,175
	2,0985

	Lichiditatea imediată
	 -
	0,84
	1,59

	Lichiditatea la vedere
	 -
	0,1039
	0,854

	Rata autonomiei financiare
	 -
	0,9720
	0,9814

	Rata datoriilor
	 
	0,7446
	0,4183


PRINCIPALELE CONCLUZII CE SE DESPRIND ÎN URMA ANALIZEI EVOLUŢIEI ACESTOR INDICATORI SUNT:
•        Neasigurarea unei stãri de echilibru financiar pe termen mediu şi lung. În plus, aceastã stare de dezechilibru financiar total este localizată totalmente pe seama deficitului de resurse financiare proprii (Trezorerie netă negativă).
•        O ratã de finanţare a stocurilor în scădere vertiginoasă, care se constituie ca un semnal de pericol. 

•        O lichiditate curentă foarte, foarte redusã, în timp ce viteza de rotaţie a activelor circulante se situeazã la niveluri necorespunzãtoare. 
•        Rata autonomiei financiare înregistreazã nivele foarte scăzute, cu un echilibru financiar precar şi cu probleme pe termen scurt, mediu şi lung.
•        Rata datoriilor înregistreazã un nivel cu mult deteriorat la 31.08.2012 faţă de 01.01.2012.



Expert naţional în management,

Iustin Predescu
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